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La tensione geopolitica legata al conflitto in Iran riporta al centro del dibattito

europeo il tema della flessibilita fiscale e della capacita degli Stati di reagire a
shock esterni senza comprimere la crescita. Secondo un'analisi del Centro studi di
Unimpresa, un allentamento temporaneo dei vincoli di bilancio europei potrebbe
garantire allltalia uno spazio finanziario aggiuntivo fino a quasi 28 miliardi di euro,
aprendo scenari rilevanti per la politica economica nazionale.

Conti pubblici, la guerra in Iran riapre il dossier
Europa

Lipotesi si fonda su tre possibili livelli di intervento da parte delle istituzioni europee.

Nel caso piu prudente, con un deficit autorizzato al 3% del Pil rispetto al 2,8%
attualmente previsto, il margine aggiuntivo si fermerebbe a circa 4,6 miliardi. Una
cifra contenuta, ma sufficiente per interventi mirati, come il sostegno alle imprese
energivore o il rafforzamento delle misure a favore delle famiglie piu esposte al

caro-energia.

In uno scenario intermedio, con un disavanzo riportato al 3,4% del Pil, le risorse
salirebbero a circa 13,9 miliardi. In questo caso, il governo avrebbe una leva piu
ampia per intervenire su piu fronti: dalla stabilizzazione dei costi energetici al
supporto alla liquidita del sistema produttivo, fino a strumenti di tutela per i redditi

piu bassi.

Lipotesi pilt ampia prevede invece un deficit al 4% del Pil, con una disponibilita
complessiva di circa 27,9 miliardi. Una soglia che consentirebbe una vera manovra
espansiva, capace di sostenere consumi, investimenti e competitivita in una fase di

rallentamento delleconomia globale.

Una decisione di questo tipo, pero, richiederebbe un passaggio politico non
scontato. La sospensione del Patto di stabilita presuppone infatti il iconoscimento
di uno shock economico grave e diffuso a livello europeo, come accaduto durante
la pandemia. In assenza di una recessione significativa, appare piu probabile un

intervento selettivo e temporaneo, calibrato sulle esigenze dei singoli Stati.

In presenza di un aumento dei prezzi energetici e di una frenata del commercio
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internazionale, mantenere un percorso rigido di rientro del deficit rischierebbe di

aggravare la debolezza del ciclo economico.

Il precedente del 2020 resta un riferimento importante, ma difficilmente
replicabile. Allora il deficit italiano supero il 9% del Pil, sostenuto da misure
straordinarie e da una recessione senza precedenti. Oggi lo scenario & diverso, uno
shock energetico puo essere significativo, ma non necessariamente tale da

giustificare una sospensione totale delle regole.

Sul piano politico, il confronto tra i principali Paesi europei evidenzia posizioni
divergenti. La Germania, forte di conti pubblici piu solidi, ha minori incentivi a
sostenere una deroga ampia. Francia e Italia, entrambe sopra la soglia del 3%,
spingono invece per una maggiore flessibilita. Questo equilibrio rende il negoziato
a Bruxelles particolarmente delicato.

A rendere ancora piu complessa la situazione, € la struttura del debito italiano, che
supera i 3.000 miliardi e resta esposto a eventuali rallentamenti della crescita
nominale. Senza il contributo dellinflazione, che negli ultimi anni ha sostenuto il
denominatore del rapporto debito/Pil, la dinamica potrebbe tornare rapidamente

sotto pressione.

Una flessibilita, anche limitata, rappresenterebbe uno strumento decisivo per
evitare politiche restrittive proprio nel momento piu critico. Come sottolineato dal
presidente di Unimpresa, Paolo Longobardi, adattare le regole a una fase
straordinaria non significa rinunciare al rigore, ma adottare una linea di politica
economica coerente con la realta.

Molto dipendera dallevoluzione del conflitto e dai suoi effetti su energia, inflazione
e crescita. Ma il tema della flessibilita fiscale & destinato a tornare centrale nel
confronto europeo, con implicazioni dirette per famiglie, imprese e stabilita

economica dellintera area.
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