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O L’ECONOWIIA
TRICOLORE
[’anno d’oro
delle aziende
quotate in Borsa

SANDRO IACOMETTI

Da una parte ci sono le pole-
miche politiche, le accuse
delle opposizioni sul progres-
sivo declino dell’'lItalia, sui
claudicanti risultati in cam-
po economico e sulle politi-

L’ITALIA VOLA SUI MERCATI

Quotate col turbo a Piazza Affari
Boom degli investitori stranieri

Dalla fine del 2022 la capitalizzazione delle societd aumentata di 300 miliardi (+59%)
Gli acquisti dall’estero balzano del 28% e la quota di azioni supera quella domestica

che fallimentari del governo.
Dall’altra ci sono i numeri, co-
me quelli snocciolati ieri da
Unimpresa. Nel 2025 il valo-
re complessivo delle societa
quotate ha raggiunto

808 miliardi di euro, con un
balzo di 151 miliardi in un solo
anno (+23%) rispetto ai 657 mi-
liardi del 2024. Se si allarga il
periodo ad altri due anni emer-
ge che dal 2022 ad oggi il valore
delle quotate & salito di oltre
300 miliardi, da 577 a 807 mi-
liardi, con un incremento del
59,4%. In pratica, da quando il
centrodestra & andato al gover-
no non si & solo recuperato il
calo registrato nel 2022, quan-
do Mario Draghi era premier,
ma e partita una vera e propria
corsa ad acquistare le azioni
delle nostre quotate.

Manon é tutto, perchéla cre-
scita record segna anche un
cambiamento strutturale negli
assetti proprietari: gli investito-
ri esteri superano stabilmente
la soglia del 50% del capitale,
arrivando al 50,8%, contro il
48,6% dell'anno precedente. In
valore assoluto, le partecipazio-
ni estere passano da 319 a 411
miliardi di euro, con un aumen-
to di 91 miliardi (+28,6%). A dif-
ferenza del passato recente,
dunque, non sono piu gli azio-
nisti italiani a detenere la mag-
gioranza del capitale delle so-
cieta quotate.

La componente domestica
cresce in valore, ma perde peso
relativo. Le famiglie aumenta-
no le partecipazioni da 74,8 a
89,8 miliardi di euro (+20,1%),
mantenendo perd una quota
stabile attorno all'11%. Le im-
prese salgono da 117,3 a 127,5
miliardi (+8,7%), ma vedono ri-
dursi la propria incidenza dal
17,9% al 15,8%, segno che
I'espansione del mercato & trai-
nata soprattutto da capitali este-
ri e istituzionali.

Per carita, la finanza non &
l'unico indicatore del benesse-
re di un Paese, ma l'economia
e basata sugli investimenti e gli
investimenti sono basati sulla fi-
ducia. Facciamo uno sforzo di
immaginazione: cosa avrebbe-
ro detto le truppe antigovernati-
ve se fosse scattata una fuga da
Piazza Affari? Qualcuno avreb-
be forse fatto notare che & pit
importante elargire sussidi a
pioggia a bisognosi e no piutto-
sto che far ridiventare I'Ttalia
un polo di attrazione dei capita-
li e dell'interesse degli investito-
ri?

Laverita e che quella sfilza di
promozioni da parte delle agen-

zie di rating ottenuta dal mini-
stro dell’Economia, Giancarlo
Giorgetti, (quella di Moody’s
che mancava addirittura da 23
anni) e quelle copertine sulla
stampa internazionale conqui-
state dal premier Giorgia Melo-
ni non sono medagliette da ap-
puntarsi sul petto per vantarsi
ai pranzi di gala. E rivendicarle
non & propagando un tanto al
chilo.

La ritrovata  credibilita
dell'ltalia, che negli ultimi de-
cenni ¢ scarseggiata assai, &
uno dei principali fattori di svi-
luppo e di crescita dell’'intero si-
stema economico. Come spie-
ga il presidente di Unimpresa,
Paolo Longobardi, «i numeri
raccontano una storia positiva
che riguarda tutto il Paese. La
crescita del valore delle societa
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LULTIMA CROCIATA
A salvare i cristiani ci va Trump
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per azioni, che supera ormai i
3.900 miliardi di euro, non & un — 2 =
3.900 miliardi di euro, non & un La Corsa di Piazza Affari
cati ﬁpanman, ma rappresenta I Totale I Quotate Millonl di €
una ricchezza reale che raffor- 4500.000

za il sistema economico nazio-

nale, sostiene imprese, lavoro e

risparmio e contribuisce alla so- 4000.000
lidita complessiva dell'Ttalia».

Fingere che non sia cosi signifi-

ca o essere in malafede o non 3500.000
avere idea di come funzioni il

mondo. E c’& da sperare che

chi storce il naso di fronte ai 7000.000
questi numeri rientri nella pri-

ma ipotesi.
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Totale  3.012.344 2.801.878 3.310.641 3.588.704 3.935.510
Quotate 618.717 506.849 577.881 656.671 807.939
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