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ALLO STUDIO e« Investimenti per 15 mld in Borsa. No di I
Buyback: scontro sulle banche,

ma la tassa ¢ su tutte le societa

aconsuetatelenovelae-  all'1%. Secondoun’analisi dilU% COS’E LACQUISTO
stivadel “contributo’da  nimpresd, in Spagna e attiva u- DI AZIONI
chiedereallebancheper  na tassa sulle transazioni dello PROPRIE

la manovra continuaa 4 50, che perd non siapplica ai COL TERMINE buyback

far litigare il centrodestra. Ep-
pure, al momento, 'ipotesi di
unanuovatassasui “buybacka-
zionari” non riguarderebbe so-
loil settore del credito, matutte
le societa (in base a delle soglie
di capitalizzazione in Borsa).
Ieri Forza Italia s'é scagliata
controqualsiasinuovaimposta
sugli istituti di credito. “Un’i-
dea sovietica”, I'ha bollata an-
cora il leader Antonio Tajani:
“Noi siamo contrari a mettere
tasse. Le banche devono paga-
re le tasse come tutti gli altri e
devono dare un contributo. Io
sono sempre stato per il dialo-
g0, non per l'imposizione”.
Dicosaparliamo? I buyback
azionari sono le operazioni con
cui le societa quotate in Borsa
acquistano azioni proprie. Un
modo per remunerare gli azio-
nisti, visto che di norma questi
titoli poi vengono cancellati e
quindji i soci, a parita di titoli
posseduti, hanno una quota di
capitale (e quindi di dividendi,
cioé i profitti distribuiti) mag-
giore. E questo a non dire che
gli acquisti in Borsa fanno sali-
reilvaloredeititoliin ogni caso,
anche se poi le azioni acquista-
te non dovessero essere cancel-
late. Insomma, un premio ai
propri azionisti, che pero sot-
trae risorse agli investimenti.
L’idea allo studio del Tesoro (la
delega ce I'ha il viceministro
Maurizio Leo, FdI),maanchea
Palazzo Chigi, & di tassare que-
ste operazioni. Non sarebbe un
caso isolato, anzi. In Francia &
appena entrata in vigore una
tassazione dell'8% perle socie-
ta che valgono oltre 1 miliardo
in Borsa (ma solo se il buyback
non é finalizzato ad annullare i
titoli); negli Usa - la patria di
questo fenomeno (che ormai
supera la distribuzione di divi-
dendi) - I'imposta si ferma

riacquisti destinati a riduzioni
di capitale o piani azionari. In
Ttaliai buyback rientrano nella
Tobin tax, con aliquote tra lo
0,1% elo 0,2%, ma - anche qui
- restano esclusi i riacquisti fi-
nalizzati all’annullamento del-
le azioni. I Paesi Bassi avevano
proposto una ritenuta del 15%
salvo poi ritirarla I'anno scor-
so.

Il valore di queste operazio-
nista crescendo anchein Euro-
pa. A Piazza Affarisiviaggiain-
torno ai 12-15 miliardi. In testa
ci sono le grandi banche. L'an-
noscorso Unicredit neha chiu-
souno di 3,7 miliardi sul 2023,
quest’anno saradi 3,5 miliardi;
Per Intesa Sanpaolo, parliamo
di 1,7 miliardi nel 2024 e 2 mi-
liardi nel 2025; Mediobanca
negliultimidue eserciziha rea-
lizzato buyback per quasi 600
milioni. Come detto, pero, la
norma allo studio, ove mai si
dovesse vedere la luce, non ri-
guarderasololebanche. Trachi
ha scelto di remunerare gli a-
zionisti con il riacquisto disoci,
cisonoanche Eni (1,5 miliardi),
Enel (3,5 miliardi) o Generali
(500 milioni), malalista &lun-
ga. Applicandolastessaaliquo-
ta francese, I'incasso puo arri-
vare a un miliardo circa, usan-
do quella americana si ferme-
rebbe a meno di 200 milioni.

L’ipotesi, peraltro, non &
detto che siaalternativaa quel-
la, circolata in questi giorni, di
prorogare di un altro anno la
stretta per le banche all'uso dei
crediti fiscali (le cosiddette “D-
ta”) decisa nella manovra
dell’anno scorso. Un mero an-
ticipo di liquidita, che é valso
circa 4 miliardi, che le banche
recupereranno dal 2027. Kilti-
po di intervento indolore che
piace a Forza Italia.
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azioni proprie sul mercato
da parte della societa.

Un modo per remunerare
gli azionisti, visto che

di norma questi titoli

poi vengono annullati

e quindi, a parita di azioni,

a guota di capitale

posseduta cresce e con
esso anche il dividendo
(i profitti distribuiti per
azione). A Piazza Affari

se ne contano oltre
10 miliardi in corso
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