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NUOVO RECORD CON LA TERZA EMISSIONE DEL TESORO

I1 Btp Valore batte se stesso e fa il pieno

Nel primo giorno gia raccolti quasi 6,5 miliardi e I'investimento medio sale a quota 30mila euro
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FISCO LEGGERO
Tassa al 12,5% e i titoli
fino a 50mila euro sono

esclusi dal calcolo Isee
Marcello Astorri

W Partenza a razzo per la ter-
za emissione del Btp Valore.
Ieri, infatti, nel primo giorno
di collocamento il titolo di de-
bito del Tesoro riservato ai
piccoli risparmiatori ha rac-
colto oltre 6,4 miliardi, supe-
rando di slancio i 5,4 miliardi
del debutto della prima emis-
sione e i 4,7 della seconda. I
sottoscrittori sono stati circa
211mila, per una taglia me-
dia di 30.553 euro. Se cosi do-
vesse proseguire, il Tesoro
riuscira a stabilire un nuovo
record, visto che il colloca-
mento proseguira fino a ve-
nerdi alle ore 12, salvo chiu-
sura anticipata.

Una buona notizia per il Te-
soro, guidato da Giancarlo
Giorgetti, che gia aveva
espresso tutta la sua soddisfa-
zione per i successi dell’emis-
sione di giugno 2023 (18,2 mi-
liardi complessivi) e di otto-
bre (17,2 miliardi).

Sembra piacere, quindi, la
formula di questo Btp Valore
che paga cedole trimestrali e
ha una durata complessiva di
sei anni, con un rendimento
minimo garantito del 3,25%
annuo per i primi tre anni,
che cresce fino al 4% negli ul-
timi tre. Oltre a questo, & sta-
to confermato (e incrementa-

to rispetto allo 0,5% dell'ulti-
ma emissione) il premio fe-
delta per chi deterra il titolo

fino alla scadenza allo 0,7%
sul capitale investito. Il taglio
minimo per partecipare al
collocamento & di mille euro,
e non e stato stabilito un tetto
massimo, quindi tutti coloro
che piazzeranno l'ordine sa-
ranno sicuri di essere soddi-
sfatti. «Questo Btp Valore,
comprensivo del premio fe-
delta, puo arrivare a rendere
i13,77% annuo», ¢ il commen-
to di Antonio Tognoli, respon-
sabile delle macro analisi di
Cfo Sim, «se si provasse a rin-
tracciare sul mercato un tito-
lo di pari durata, a sei anni, il
rendimento sara piut basso
del 3,7 per cento. E quindi si
puo dire che riconosca un
premio extra. Questo non e
male, se si aggiunge che i tas-
si d’interesse tra due anni sa-
ranno piu bassi di quelli at-
tuali e l'inflazione, a partire
dal 2025, dovrebbe essere sta-
bilmente intorno al 2%». Que-
st’'ultimo aspetto, infatti, so-
prattutto quando la cedola sa-
lira al 4% garantirebbe all'in-
vestitore non solo una prote-
zione dall’'inflazione, ma an-
che un rendimento reale (al
netto del carovita).

leri nel frattempo, il diffe-
renziale di rendimento tra i
Btp decennali italiani e quelli
tedeschi, il famigerato
spread, ¢ rimasto stabile a
145 punti base, intorno ai mi-
nimi da quando il governo

Meloni si & insediato a Palaz-
zo Chigi nell'ottobre del
2022, La stabilizzazione dello
spread & uno degli obiettivi
perseguiti dal governo in que-
sta campagna di collocamen-
to presso i piccoli risparmia-
tori, che solitamente sono an-
che quelli meno propensi a
vendere il titolo prima della
scadenza. Come calcolato da
Unimpresa, a dicembre 2021,
coniil EeBito che aveva tocca-
to i 2,572 miliardi, famiglie e
imprese italiane avevano il
6,4% delle obbligazioni emes-
se dal Tesoro in circolazione,
vale a dire 142 miliardi. Il da-
to aggiormato a novembre, in-
vece, nei primi 11 mesi dello
scorso anno famiglie e impre-
se avevano in mano il 13,5%
di Bot e Btp. Sempre secondo
gli stessi dati, cala anche la
quota di debito pubblico in
mano agli investitori esteri,
dal 30,7% al 27,3% nel giro di
due anni.

11 Btp Valore gode della tas-
sazione agevolata al 12,5% su
cedole e premio fedelta ed &
escluso dalle tasse di succe-
sione. Inoltre, altro fatto non
trascurabile in ottica fiscale,
& che sara escluso dal calcolo
dell'lsee fino a un massimo
di 50mila euro al completa-
mento dell’iter di attuazione
della misura prevista dalla
legge di Bilancio del 2024.
Non lo potranno fare, alme-
no secondo quanto riportano
le bozze del Decreto legge
Pnrr, i percettori di reddito
d’inclusione.
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CASSETTISTI
Un'immagine
del nuovo
spot scelto

dal ministero
dell'Economia
di Giancarlo
Giorgetti per
accompagnare
la terza
emissione del
Btp Valore.

[l titolo,
riservato al
retail, prevede
un premio

per chilo tiene
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Fonte: MEF (Tesoro)

o) Tassi d'interesse crescenti
A 3,25% fino al terzo anno,
poi 4%

Investimento minimo
1.000 euro

ogni 3 mesi

Premio extra

finale

Concédole ogni tre mesl e un premio extra finale,
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