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Da inizio anno 68 miliardi di dollari hanno abbandonato il Vecchio continente

Capitali in fuga dai mercati europei

Fabrizio Goria

ugadall’Europa. Ses-

santotto miliardi di

dollari hanno lascia-

toimercati finanzia-
ri europei da inizio anno.
Trentatré miliardi solo sul
comparto azionario, secon-
doidatidellasocietadiana-
lisi economica Refinitiv. Il
maggiore deflusso dal
2016aoggi.

Non & un problema limita-
toaunasingola classe dias-
set. Anche sul fronte degli
Exchange traded fund
(Etf), i fondi negoziabilico-
me titoli azionari. Altri die-
cimiliardiche hannolascia-
to il continente negli ultimi
sei mesi, riporta Citi. A essi
siaggiungonoicirca 25 mi-
liardi di dollari con cui i fon-
di Usa, come spiegato
dall’Institute of internatio-
nal finance (Iif), hanno pun-
tato contro I’euro. Il conto
totale, contando anche le
scommesse contro i titoli di
Stato italiani — circa 39 mi-
liardi di dollari—tocca quo-
ta 108 miliardi di dollari.

Guerra, inflazione, crisi
energetica. l'incertezza in-
torno all’Europa & crescen-
te. La conseguenza & che gli
investitori internazionali
stanno scaricandoi titolieu-
ropei quest’anno, cercando
diridurre al minimo I’espo-
sizione. Come fatto notare
dalIsabella Rosenberg, eco-
nomista di Goldman Sachs,
a fine luglio si & registrata
«la 24esima settimana con-
secutiva di deflusso di capi-
tali dai titoli del comparto
azionario e di quello obbli-
gazionario dell’Europa occi-

Guerra, inflazione,
crisi energetica
generano incertezza
negli Stati dell’Ue

dentale». Il saldo eranegati-
vo per circa 72 miliardi di
dollari dallinizio del con-
flittoin Ucraina.

Quattro i settori pit1 colpi-
tidalla fuga: energetico, ma-
terie prime, banche e assicu-
razioni, manifattura. A pre-
occuparesono le conseguen-
ze del conflitto in Ucraina,
ma non solo. Morgan Stan-
ley, lo scorso 29 luglio, ha
evidenziato come un nume-
ro sempre maggiore di inve-
stitori abbia voglia di avere
pit liquidita in portafoglio.
Fenomeno che sta conti-
nuando, secondo Wells Far-
go. I gestori di fondi preferi-
scono acquistare asset azio-
nari diversi da quelli euro-
pei. «C’é preoccupazione in-
torno al comparto dell’ener-
giapervia delle rinazionaliz-
zazioni», evidenziano gli
analistidiBank of America—
Merrill Lynch. «Le possibili-
ta che un deflusso continti
da qui a fine anno, cosi co-
me nel primo trimestre del
2023, sono elevate». Asotto-
linearlo &la banca scandina-
vaNordea, che segnalala sfi-
ducia degli investitori istitu-
zionali statunitensi. Blac-
kRock e Bridgewater, perri-
marcare idue fondi pit1 gros-
si, hanno puntato controI’a-
rea euro proprioacausadel-
leincognitelegate allasitua-
zione ucraina. Citadel e Mil-
lennium, fra gli hedge fund,
hannofattolostesso.

A disperdersi €& anche la
presenza dei soggetti stra-
nieri su Piazza Affari, come
rimarcato dall’ultimo rap-

portoUnimpresa. SoloinIta-
lia, tra la fine del 2019 e il

primo trimestre del 2022, 1a
percentuale del capitale del-
le societa italiane quotate in
Borsa detenuta dagli stranie-
ri &€ calata dal 49,06% al
45,34%. «I disinvestimenti
dei fondi esteri sono una
spia che — secondo il presi-
dente Giovanna Ferrara —
dovrebbe far scattareI'allar-
me rosso nel mondo econo-
mico-finanziario». I partiti
che formeranno la nuova
maggioranza di governo do-
vranno «promuovere, senza
indugi, tutti gliinterventi ne-
cessariainvertire la tenden-
zaetrattenereicapitaliden-
tro i nostri confini, evitando
massiccidisinvestimenti».

Altro fronte da monitora-
re & euro, che ha gia speri-
mentato un periodo di ma-
graper quantoriguardaica-
pitaliin entrata. Non a caso,
lamoneta comunitaria é sci-
volata sotto la parita contro
il dollaro statunitense a pit
riprese nell’ultimo mese. La
situazione peggiorera, av-
verte Vasileios Gkionakis,
analista di Citi: «Sara molto
complicato per I'euro trova-
reil supporto della Bee». Pili
aumentano i tassi, pili ci sa-
ra pressione sul cambio.
Conla conseguenza chel'at-
trattivitd dell’euro verra me-
no anche per gli investitori
extra-Ue.—
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