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Spread, l’impatto sui Btp
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Spread oltre 200: Btp, prestiti e mutui, quanto ci costerà
l’effetto-differenziale?
Tutti gli scenari per l’aumento del differenziale tra il Btp italiano e il Bund tedesco. Le perdite in
conto capitale per chi ha investito sui titoli di Stato, il rialzo degli interessi sui mutui indicizzati.
L’impatto sistemico su banche e assicurazioni, che hanno in pancia titoli del nostro debito

di GINO PAGLIUCA di  Gino Pagliuca

Difficilmente chi quindici giorni fa ha investito 50mila euro in un Btp
decennale aveva intenzione di dismettere a breve. Ma se pressato
dal bisogno lo facesse oggi riceverebbe poco più di 47mila euro,
perdendo quasi il 6%. Quello che preoccupa dell’innalzamento
dello spread tra il decennale italiano e quello tedesco non è tanto il
livello assoluto quanto la rapidità con cui il divario tra i tassi si sta
ampliando. Un conto è se si tratta di una fiammata dovuta al
timore dei mercati sulle politiche del governo che sta per insediarsi
e sui costi con copertura incerta dei provvedimenti annunciati, un
altro se il divario si attestasse sui livelli attuali o addirittura ai
ampliasse. Secondo uno studio di Unimpresa le Finanze dovranno
emettere entro la fine del 2019 nuovi titoli del debito per 423
miliardi di euro. Un solo punto in più rispetto a quanto pagato fino
ad aprile significa dover trovare altri 4,2 miliardi di euro
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