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Piazza Affari, investitori esteri al 90%

Dalla fusione con Londra nel 2007, la Borsa di Milano si & internazionalizzata ma ha dimezzato gli scambi

Selpress & un'agenzia auorizzata da Repertario Promaopress
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Vito Lops

v Tl23giugnodel 2007 cambiava
lastoriadi Piazza Affari. Borsa ita-
liana si fondeva con la Borsa di
Londra. Daieri, poi, la“duplice al-
leanza” & diventata la “triplice in-
tesa” dopo la fusione da 26 miliar-
di tra il London Stock Exchange
(di cui Borsa italiana fa parte) e la
tedesca Deutsche Boerse.

A quasi un decennio dal matri-
monio ¢ tempo di tracciare un bi-
lancio per provare a rispondere
alla domanda: la fusione Londra-
Milano ha fatto bene al mercato
italiano? Partiamo subito dal nu-
mero di societa quotate: a fine
2007 erano 344, 0ggisiamoaisg. A
questo lieve aumento ha piu che
contribuito la creazione nel 2012
di Aim Italia, primo pernodellasi-
nergiacon Londra. Oggiquestoli-
stino - dove sono piccole societa
conunflottante minimodi ingres-
s0 del 10% - conta 73 societa per
unacapitalizzazione di circa2 mi-
liardi. Il modello & lo stesso del-
I'Aim londinese: aprire il mercato
dei capitali anche a piccole socie-

ta, come forma alternativa al fi-
nanziamento bancario che &, sto-
ricamente, anche un limite per le
imprese italiane.

Se Milano ha mutuato I'Aim da
Londra, Londra ha mutuato da
Milano il MoT (mercato dei titoli
diStato)dando vitacinque annifa
all'Orb, un mercato dove sono
quotati bond governativi per il
segmentoretail. Unaltro elemen-
to della sinergia riguarda il pro-
gramma Elite che permette alle
piccoleemedie imprese nonquo-
tate di mettersi in vetrina, accre-
scere la cultura finanziaria e farsi
guidare inun processo di cambia-
mento organizzativo per avvici-
narsi al mercato dei capitali non
necessariamente attraverso una
futura Ipo (Initial public offering)
ma anche con un eventuale inte-
resse di investitori private equity.
Al programma hanno aderito si-
nora32osocietd, dicui22oitaliane.

Se poi torniamo al confronto
numerico, va detto che la diffe-
renzatra il 2007 ¢ il 2006 & notevo-
le. La capitalizzazione & scesa da

751a 480 miliardi(anche se vadet-
to che nel 2008 era crollata a 383
miliardidopo lacrisiglobale delle
Borse seguita al crac di Lehman
Brotherse alloscoppiodellabolla
dei derivati subprime). Anche la
mediadegliscambigiomalierisié
ridotta:oggi siamo a 3,2 miliardi al
glorno contro i 6,26 miliardi del

Gliinvestitori internazionali
sono preponderanti
nell'indice delle blue chips,
ma anche nel resto del listino
hanno superatoil 50%

2007. E chiaro che in questo dato
incide l'accresciuta concorrenza
nel settore dovuta all'ingresso di
altre piattaforme di trading (che
potrebbe essere uno dei motivi
che ha poi portato al consolida-
mento con Deutsche Boerse).
Oggi perd Piazza Affarié certa-
mente pill internazionale che in

Da «single» al gruppo Lse: ecco com’é cambiata la Borsa di Milano

I numeri di Piazza Affari dal 2007 (data dell’aggregazione con il London Stock Exchange) a oggi
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passato. Nel 2015-secondoicalco-
lidi BTSN per laprimavolta
nella storia la quota di azioni di
Piazza Affari detenuta da investi-
tori esteri ha superato il 509, rag-
giungendo a giugno dello stesso
anno il 51,19 del valore complessi-
vo controil 44.3% del giugno 2014.

Se da questo calcolo poi filtria-
mo le grandisocieta dalle piccole,
notiamoche lapresenzastraniera
& ancor piu significativa, anzi pre-
dominante. Pit del 9o% delle
azioni quotate del Frse Mib & in
mano a investitori esteri. Le 71s0-
cieta del segmento Star - dove so-
no ammesse aziende con capita-
lizzazione da 40 milioni a1 miliar-
do - & per il 939 detenuta da stra-
nieri (3290 Nord America, 20%
Regno Unito ¢ 40% Europa). A
queste percentuali il processo di
internazionalizzazione del no-
stro listino pud certo dirsi com-
piuto. Tanto che suona addirittu-
raun po'strano chiamarlo ancora
Piazza Affari.
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