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Perstimolare
lacrescita
economicae far
salirel'inflazione
oralaBanca
centrale “paga”
gliistituti di
credito affinché
finanzinodi piu
Pmi e famiglie

Le banche fannoil pienoalla Bce
Ma le iImprese: ancora poco credito

GIOVANNI PONS

MILANO. Nel giornoin cui ibritan-
nici votavano per decidere se ri-
manere o meno nellaUelaBanca
Centrale Europea finalizzava la
prima asta della seconda fase del
Titro (Targeted long term rifi-
nancing operation), prestando
una enorme quantita di denaro,
400 miliardi, a514 banche dei va-
ri paesi a tassozeroonegativo, af-
finché queste concedano crediti
alle imprese e alle famiglie. For-

Alla nuova asta Tltro
richiesti 22 miliardiin piu
che devono andare

nelle casse delle aziende
nendo liquidita infinita alle ban-
che Mario Draghi sta cercando di
stimolare il piu possibile I’econo-
mia reale nel tentativo di far ri-
partire la crescita e I'inflazione.
Vi stariuscendo?

Difficile dare una risposta com-
piutainquesto momento. I primi
finanziamenti allebanchearriva-
rono dalla Bce nel gennaio 2012,
quando Draghi si era appena in-
sediato e si trovo di fronte una
drammatica crisi del debito di al-
cuni paesi europei che aveva por-
tatogli spread sui rendimenti a li-
velli mai visti prima. In quell’oc-
casione i finanziamenti serviro-

no piu che altro a salvarei bilanci
delle banche poiché la liquidita
venne impiegata nell’acquisto di
titoli di Stato su cui i banchieri
riuscivano a lucrare un differen-
ziale positivo rispetto al costo del
denaro. Rientratalacrisi del debi-
to érimasto pero il problema del-
larecessione prima e della bassa
crescita poi, causata dalla caren-
za di capitale delle banche euro-

pee edall’esplodere dei crediti in
sofferenza (cioé i prestiti che
non vengono restituiti perché le
imprese sono in difficolta). Dun-
que Draghi nel settembre 2014
ha inaugurato la prima fase dei
Titro, vincolando la destinazione
della liquidita incamerata dalle
banche all’effettiva erogazione
di crediti alle imprese e alle fami-
glie. Dai destinatari sono stati
escludi i mutui immobiliari poi-
ché si temeva il formarsi di una
bolla nello stile dei “subprime”
americani. La formula sembra
aver funzionato, nel senso che i
prestiti da allora non sono au-
mentati moltoin volume masi so-
no abbassatiitassi a cuile impre-
se hanno potuto finanziarsi. E co-
si a marzo scorso la Bce ha pigia-
to ulteriormente sull’accelerato-
re annunciando una seconda tor-
natadi aste Tltroincui le banche
possono accedere alla liquidita a
tassozero e se superanoilorotar-
get di erogazione del credito del

2,5% allora il tasso puo addirittu-
ra scendere in negativo, fino a
meno 0,4%. In pratica la Bce pa-
galebanche affinché esse presti-
noillorodenaro aimprese e fami-
glie. E gli istituti di credito, a giu-
dicare dai risultati dell’asta di
giovedi scorso, hanno risposto
con entusiasmo. Sono stati resti-
tuiti i 370 miliardi dell’asta pre-
cedente e a questi se ne sono ag-
giunti altri 30, salendo a 400 mi-
liardi. Di questi 30 circa 22 sono
stati assegnati alle banche italia-
neeledue piugrandi, Intesa San-
paolo e Unicredit, si sono messe
in casa rispettivamente 36 mi-
liardi e 26,6 miliardi. Vale a dire
8 miliardi in piu a testa per quat-
tro anni a tasso zero o negativo.
Dove andranno ora questi soldi?
«Nel 2015 abbiamo erogato alle
imprese italiane circa 15 miliar-
di di prestiti, di cui 3 alle aziende
piu grandi e 12 alle piccole e me-
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die - spiega Remo Tariconi, re-
sponsabile privati e piccole im-
prese di Unicredit -. Di questi un
miliardo ha riguardato il Bond
Italia, un nuovo prodotto della
banca studiato con il Fondo cen-
trale di garanzia che permette di
erogare di piu in quanto non as-
sorbe o quasi capitale».

Intesa Sanpaolo, invece, con
un obbiettivo 2016 di erogazioni
a medio lungo termine di 47 mi-
liardi sta spingendo sulle due di-
rettrici che finora hanno dato ri-
sultati soddisfacenti: i finanzia-
menti alle pmi per gli investi-
menti in beni strumentali ei cre-
diti agevolati ai capofila delle fi-
liere produttive. Tuttavia, secon-
do uno studio di Unimpresa, I'ab-
bondante liquidita in pancia alle
banche non riesce a travasarsi
nelle imprese. In quattro anni
traLtro e Tltro le bancheitaliane
hanno ricevuto 793 miliardi su
2990 mentre in base ai dati Ban-
cad'Ttalia da dicembre 2013 adi-
cembre 2016 lo stock di crediti
ad aziende e cittadini e sceso da
1416 a 1400 miliardi. Come mai?
I banchieri individuano negli
stringenti requisiti di capitale ri-
chiesti dalle autorita il freno che
di fatto impedisce una maggiore
espansionedel credito. A cio si ag-
giunga che tutte le banche cerca-
no di finanziare solo i clienti buo-
ni, con selezioni piu severe di
qualche anno fa, per evitaredi in-
crementare le sofferenze.

Banche italiane e Titro2
Richiesta in miliardi di euro
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